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MLJ ARKETS Narast optimizmu na trhoch

Zaciatok tyzdna bol uz pozitivnejsi ako koniec toho minulého, ked’ akciové trhy v Eurépe a
Amerike kon¢ili defi prevazne v zelenom. Spanielska inflécia ostala na ro¢nej baze na Grovni
3%, aj ked’ analytici ocakéavali narast az na 3.3 Index merajlci biznis sentiment v eurozéne Index BODY % zmena za
vzréstol z 0.76 na 0.82, analytici ocakavali narast na 0.79. Sentiment v oblasti sluZieb v Kurz

menovej Unii vzréstol z 12.8 na 13.8 pri o¢akavaniach na drovni 13.5. Ekonomicky sentiment  Spolo¢nost ~ Mena tyzden rok
vzréstol z 107.9 na 108, v sulade s o¢akavaniami, pricom sentiment v oblasti priemyslu réastol

z 0.8 na 1.3, ¢im prekonal ocakdvania na drovni 1.2. V USA sme sa dozvedeli narast SR-SAX BODY 3095 -0.2 -3.8
objednavok tovarov dlhodobej spotreby, ktoré na mesacnej baze rastli 0 1.8% po predoslom &g _px
poklese 0 0.8% a pri oc¢akavaniach na Grovni 1.7%. Cakajuce predaje domov klesli na
mesaénej baze 0 2.8% po predoslom raste 0 0.8% a pri o¢akavanom raste na rovnakej drovni.
Na ro¢nej béze doslo k rastu 0 0.4% po predoslom poklese 0 0.1% a pri o¢akavanom raste o

Kurzy indexov a akcii sU zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

BoDY 9742 15 10,3
CEZ czk 4541 05 205
Komeréni b, czk 9539 3,6 -3,5

0.2%. Na komoditnom trhu ropa stagnovala, no zemny plyn stratil viac ako 3% svojej Unipetrol — czx 2176 24 334

hodnoty ku koncu obchodného dia. PL - WIG20 BoDY 2233,0 09 19,0

Utorok v Eurépe spotrebitel'ské vydavky vo Franclzsku medzimesacne narastli 0 0,6% ¢im | KGHM PLN 1276 2,2 73,6

naplnili o¢akavania a vzréstli 0 1,6% z predchadzajiceho mesiaca. Vo Francizsku zostaneme | pekaO PLN 1410 -00 -10,0

aj s predbeznym vysledkom HDP, ktoré medzi Stvrtrokmi narastlo o 0,4% pricom

predchadzajuci predbezny rast bol 0,2%. Svajéiarsky KOF ekonomicky barometer naréstol na PKN Orlen  PLN %2 18 48,6
PKO BP PLN 34,6 2,0 35,2

107,2 bodu. Prekonal ofakavania 102,2 a dosial rast 5,2 bodu. Predbezné Udaje sme druhy
dett v tyzdni dostali aj z Talianska, konkrétne ohl'adne indexu spotrebitelskych cien. Tie HU=-BUX ~ BODY 331938 0.9 36,3

medzimesacne narastli o 0,3%. Predchadzajlica zmena bola 0,2%. Oakévania boli prekonané MOL HUF  20700,0 -08 38,9
0 0,1%.Na americkom kontinente sme sa najprv dozvedeli index cien vyrobnych materidlov. Mtelekom  HUF 4980 16 13,2
Ten na mesacnej baze stdpol 0 1,7% pri ocakavaniach 1,3% a predché&dzajlicom raste 6,5%. OTP HUF  8950,0 25 44,5
Neskor k nam prisli predbezné data o HDP Spojenych statov. To naréstlo o 1,9%, negativne | Richter HUF  6503,0 -0,1 24,3
to prekonali ocakdvania, ktoré boli na 2,1%. y N ) AU-ATX  BoDY 27988 1.7 26.6
V Eurdpe boli zverejnené indexy nakupnych manazérov, Nemecky index zo sektoru vyroby

vzréstol z 56.4 na 56.8, analytici ocakavali narast az na 57 bodov. Rovnaky ukazovatel za ErSt€ Bank — EUR 288 34 228
Eurozénu vzrastol z 55.2 na 55.4, analytici ocakévali narast na 55.5. Rovnaky index vo Omv AG EUR 365 10 46,6
Franclzsku klesol z 53.6 na 52.2, analytici ocakavali pokles na 52.3. Nemecka Raiffeisen  EUR 22,7 76 7,7
nezamestnanost’ nad’alej stagnovala na 5.9%, ¢im spinila o¢akavania analytikov. Inflacia v Telekom AU EUR 61 18 12,7
najsilnejsej ekonomike Eurozony stpla z 1.9% na 2.2%, analytici o¢akavali narast na 2.1%. DE-DAX  Bopy 12027,4 1.9 23,3
Na mesacnej baze doslo k rastu z -0.6% na 0.6%, v sulade s ogakavaniami. V USA klesoll E.ON EUR 75 47 1,0

index nakupnych manazérov vo vyrobe podla spolo¢nosti Markit z 55 na 54.2, analytici

oCakavali pokles na 54.4. Rovnaky index od spolo¢nosti ISM vykézal rast z 56 na 57.7, Siemens EUR 1248 25 417

analytici ocakévali stagnaciu. Allianz ER 1675 23 183
Stvrtok bol z pohl'adu volatility chudobny a to aj napriek bohatému makroekonomickému = FRA-CAC40 Bopby 49951 31 131
kalendéru. Spanielsky rast HDP naplnil o¢akavania a medziroéne je na rovni +3 %, &o je =Total SA EUR 481 07 13,9
pokles rastu z predchadzajlcej hodnoty +3,2 %. Za Spanielsko sa vyhlasovala aj zmena v BNP Paribas EUR 59,3 85 29,7
pocet nezamestnanych, ktord klesa o 9,36 tisic, pri predchadzajicom raste 0 57,26 tisic. sanofi-Avent. EUR 836 37 16,4
Svajéiarske ma}loobchodné trzby medziro¢ne Klesajl o 1,4 % pri p.redpokladano'm poklesg 0 HOL-AEX BODY 5059 22 16,6
2 %. V Eurépe sa vyhlasovala nezamestnanost’, ktord naplnila ocakévania a ostava RovalDutch 049 14 159
nezmenené na Grovni 9,6 %. V dihodobom hrradisku je viak vidiet’ Klesajuci trend, ¢o je aj  oya oHien  EUR : : :

napriek pomalsiemu poklesu pozitivne. V zemi za velkou mldkou sa taktiez vyhlasovala = Unilever NV EUR 446 02 136
HDP, tentokrat za Kanadu, ktoré si medzimesacne pripisuje 0,3 %, &o je v silade z BE-BEL20 BoDY 37029 36 84
predpokladom. Predchadzajdci rast vsak bol na drovni 0,5 %. Medziro¢ne rast HDP je na | GDF Suez EUR 12,8 14,0 -9,8
Grovni +2,6 %, pri predpokladanom raste o 2 %, negativum je vSak spomalenie rastu z 3,8 %. | InBev NV EUR 102,4 -0,5 1,2

Europa bola na konci tyzdha bohatSia na data ako vo vychodnych krajinach. Nemecké | Ro - BET BODY 79790 0,3 21,6
maloobchodné trzby kleslo medzimesacne o -0,8% oproti o¢akdvanému ndrastu 0,2%. Piatok BRD RON 115 -37 12,3
bol ditom indexov nakupnych manazérov v sluzbach. Najviac rastol v Spanielsku, 57,7 bodu Petrom RON 03 07 23.6
dosiahnutych oproti 55,1 o¢akavanych, druhé bolo Taliansko, 54,1 bodu dosiahnutych k 53,1 ! ! '

o¢akavanych. Francuzksko neprekonalo o¢akavania 56,7 bodu a vo februari prinieslo 56,4 BG - SOFIX  BODY 6131 11 37,2

bodu. Nemecko o¢akavania 54,4 bodu nedosiahlo, no niz§iu hodnotu rovnako nenaplnilo a ~CB BACB BGN 53 00 16,0
tak je aktualne hodnota v stlade s o¢akdvanim. Velka Britania tento udaj poskytla na mensej Chimimport BGN 16 -24 28,9
urovni ako boli o¢akavania a tak mame aktualne 53,3 bodu. PMI za sluzby v celej Eurozéne = S|- SBI TOP Boby  793,8 2,5 14,9
vySlo na 55,5 bodu, ocakdvanie bolo 55,6 bodu. Amerika piatok tieZ uverejnila index = krka EUR 52,9 2,8 13,2

nakupnych manaZérov v sluzbach a ten narastol z 56,5 bodu na57,6 bodu a tym prekonal
o¢akavania 56,5 bodu. Tyzden ukoncia hned’ Styri prejavy ¢lenov Federalnej rady pre volny
obchod. Teda troch ¢lenov a samotnej $éfky Federdlneho rezervného systému USA. V New
Yorku vystipi Charles Evans, ¢len FOMC a prezident FEDu pre Chicago,s prejavom a INA-L nafte HRk 29756 -05 24,0
panelovou diskusiou na Fore pre monetarnu politiku v Spojenych §tatoch. Potom vystapi = TR-ISEN.30 Bopy 110216, 17 16,8
Jerome Powell, guvernér Federalneho rezervného systému USA, s prejavom, ktory nesie titul = Akbank TRY 90 25 19,9
»Inovicie, technologie a platobny systém®. Neskdr vystupi aj predsedkyiia FEDu Janet =[S Bankasi TRY 6,7 5.4 43,6
Yellenova, aby sa vyjadrila k vyhladu na ekonomiku USA. Nakoniec vystipi eSte Stanley

Fischer, d’al$i guvernér FEDu, prejavom s nazvom ,,Rozhodnutia Federalneho rezervného

systému v oblasti monetarnej politiky*.

Z korporatnych akcii sme si za uplynuly tyzdeit vindexe DAX zvolili spolo¢nost’

Commerzbank, ktora je znamym poskytovatelom bankovych sluzieb. Jej akcie minuly

tyzdett naberajii znovu na hodnote a mierne vysielaju signal k zmene trendu. Vo franctizskom

indexe CAC nas zaujali akcie spolo¢nosti Societe Generale, ktord rovnako ako spolo¢nost’ VYPRACOVAL

Commerzbank tento tyzden zacala otadat’ svoj trend. Spolotnost sa zaobera rovnako

poskytovanim bankovych sluzieb. 3 Matej Krajéovic

Tento tyzdeni zaujmi najmé vysledky stavu zasob ropy, indexu spotrebitel'skych cien v Cine
a najma zmena

Zamestnanosti mimo pol'nohospodarstva v Amerike. V Eurépe sa tento tyzden bude tlacova CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.

Petrol EUR 358,0 5,0 31,7
HR-CROBEX BoDYy 22184 -1,1 38,4

Analytik

sprava Eurdpskej centralnej banky. V strede tyzdia sa vo Velkej Britanii bude konat' aj Pribinova 6. 811 09 Bratislava
drazba 10 ro¢nych dlhopisov. e .
EUR Commerzbank vs DAX EUR s B e e e-mail: info@capitalmarkets.sk
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Upozornenie! Vetky obchody s cennymi

papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i

4. . 25 k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
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regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informécii: Bloomberg
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